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2023年12月

瀚亞理財通基金(本基金配息來源
可能為本金)
無匯率風險配息不課稅
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穩定現金流
打造美滿生活

瀚亞投信協助您
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2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042

年化投報率3% 年化投報率7%

投資滾雪球

長期複利績效顯

資料來源：瀚亞投信整理

巴菲特說：投資就像滾雪球。

關鍵是(1)坡道的長度 (2)找到夠黏的雪堆。
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1. 投資策略與基金特色

2. 台股展望

3. 基金基本資訊

報告大綱



5

S
T

R
IC

T
LY

 P
R

IV
A

T
E

 A
N

D
 C

O
N

FI
D

E
N

T
IA

L.
 F

O
R

 P
R

O
FE

S
S

IO
N

A
L 

IN
V

E
S

T
O

R
S

 O
N

L
Y

.

無匯率風險
配息免稅負

創造被動收入

首選理財通

網路泡沫

資料來源：瀚亞投信整理

匯率風險 配息稅負 配息率 淨值波動度 流動性 成本

理財通
(配息級別)

無
資本利得
配息免稅

中 低  低

台灣
高股息ETF

無 有 中 中高  低

台灣
高股息股票

無 有 中 中高  低

境外高配息
債券基金

有 有 高 低  低

境外直投債 有 有 視債種而定 視債種而定  高

台灣特別股 無 有 中低  中高 

台灣房地產
出租

無 有 低  高 

台灣Reits 無 有 中低  中高 

美元儲蓄險 有
有

(最低稅負)
低  - 

投資型
保單

有 有 視內容而定 視內容而定 視內容而定 

1 2 3
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瀚亞理財通基金(本
基金配息來源可能為
本金)

三大特點

資料來源：瀚亞投信

①

②

③

低波動雙平衡 資本利得配息不扣稅

科技傳產雙引擎

①

②

③
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股票 債券+現金

1.低波動雙平衡

股債×產業雙平衡

台股平衡型中少見

彈性調整幅度大，兼顧報酬與風險

電子、傳產雙主軸，產業輪動不漏接

資料來源：瀚亞投信

股票 債券+現金

債券+現金
30%

傳產股
≥ 35%

電子股
≤ 35%

債券+現金
70%

傳產股
≥ 15%

電子股
≤ 15%

常態配置：股７債３ 保守配置：股３債７
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1.低波動雙平衡

進可攻、退可守

資料來源：瀚亞投信整理

進攻 防禦

傳產股
收益後盾

債券
波動更低

電子股
獲利先鋒
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1.低波動雙平衡

波動低績效穩，投資CP值高

資料來源：Lipper, 2023/11/30；波動度定義:年化標準差；過去績效不代表未來表現

本基金首重風險，波動度低於高股息指數、台股基金及同類型基金平均，顯示風險

管控成效佳。

10.3 

12.6 

13.6 

17.5 

23.1 

全球非投等債指數

理財通

台股平衡型基金平均

台灣高股息指數

台股基金平均

5年波動度比較
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1.低波動雙平衡

兼顧報酬和風險控管

資料來源：Lipper,台幣計價；十年平均年化報酬率之計算期間為2013~2022

基金近十年歷年績效表現

9.77 9.47 

-5.78 

-1.30 

24.57 

1.58 

14.06 14.99 

19.80 

-7.00 

15.13 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
YTD

瀚亞理財通(台幣累積)

(%) 十年平均8.06%
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2.科技傳產雙引擎

投組配置龍頭股

安心持有台灣最強企業

資料來源：瀚亞投信, 2023/11/30

債券25%
現金5%

股票

70%

科技

傳產

35% 35%

傳產股 持股比重

台塑四寶 6.5%

大學光 2.2%

和泰車 1.8%

和潤企業 1.6%

裕融 1.6%

合計 12.4%

電子股 持股比重

富邦台灣科技ETF 9.3%

台積電 8.6%

聯發科 2.8%

台達電 1.2%

光寶科 1.1%

合計 22.9%

本基金持有龍頭股為主，使投資人受惠於台灣競爭力最強企業的成長果實。
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2.科技傳產雙引擎

傳產殖利率最高逾20%

資料來源：瀚亞投信整理,台灣證券交易所【大盤、各產業類股及上市股票本益比、殖利率及股價淨值比】2023/11月報

債券25%
現金5%

股票

70%

科技

傳產

35% 35%

台股傳產股票殖利率普遍較高，適當配置傳產產業，有助於累積股利再投資，增加

長期資本累積效果。

產業 水泥 造紙 塑膠 化學工業 鋼鐵 電器電纜 橡膠

殖利率 3.02% 2.57% 3.75% 3.29% 4.53% 4.10% 2.81%

產業 生技醫療 食品 玻璃陶瓷 電機機械 紡織纖維 航運 汽車

殖利率 2.21% 3.73% 0.39% 2.06% 3.77% 20.76% 1.79%

產業 建材營造 觀光餐旅 其他 金融保險 半導體
電子
零組件

光電

殖利率 4.84% 2.20% 3.34% 2.85% 2.89% 3.44% 3.06%

台股產業股票殖利率比較
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2.科技傳產雙引擎

傳產股/電子股兼具

產業輪動不漏接

資料來源：Bloomberg, 2020/3/2~2023/11/30

台股電子股/非電子股指數輪漲

本基金股票部位，平衡布局電子股與傳產股各50%，可受惠於產業輪漲契機。

傳產股波動度低於電子股，有助於風險控管。過去3年台灣加權非金融非電子指數

標準差為16.8%，台灣加權電子指數標準差為21%。

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

23000

2020/3 2021/2 2022/1 2022/12 2023/11

台股非電子類 (L) 台股電子股 (R)

電子股率先上攻

傳產股接棒輪漲
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2.科技傳產雙引擎

案例：紅色供應鏈衝擊

資料來源：Bloomberg, 2010/1/1~2015/12/31

台股電子股指數V.S.非電子股指數

2010年至2015年之間，為中國紅色供應鏈發展最蓬勃的時期，許多台灣電子廠也

紛紛西移，在這段期間傳產股表現優於電子股。

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2010/1 2011/1 2012/1 2013/1 2014/1 2015/1

台灣加權非電子指數 台灣加權電子指數
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境內基金
配息收益

配息來自

境內有價證券交易

資本利得

年度信託所得申報

歸類為財務交易所得

當前證所稅停徵

配息來自

境內有價證券

股利/利息

利息收入>27萬

綜所稅

單次>2萬

二代健保

配息來自

境外有價證券

股利/利息

適用最低稅負制

境外基金
配息收益 適用最低稅負制

3.資本利得
配息不扣稅

本基金配息列財務交易所得

當前證所稅停徵

資料來源：瀚亞投信整理
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1. 投資策略與基金特色

2. 台股展望

3. 基金基本資訊

報告大綱
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0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

12/31/2002 12/31/2006 12/31/2010 12/31/2014 12/31/2018 12/31/2022

股市不斷創新高
下跌就是買點

回股台股歷史

歷次空頭時期皆為長期進場點

資料來源：Bloomberg, 2003/1/1~2023/11/30；紅色區塊為股票指數下跌超過20%的空頭期間；過去績效不代表未來績效。

台灣加權含息總報酬指數長期走勢

若經濟體長期持續成長，則其股市會一路創新高。以台股為例，歷史上每次指數跌

幅超過20%的空頭時期，事後回顧，皆是長期而言極佳的買點。

上漲151%

下跌55%
下跌25%

下跌23%

下跌29%

下跌28%

上漲138%
上漲66%

上漲95%

上漲127%
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台灣傳產隱形冠軍

不只電子業

台灣傳產也吸睛

網路泡沫

資料來源：瀚亞投信整理

航運:全球最大海運集團 精密零件:工藝領先全球 內需消費:獲利效率高

自行車:全球第1 工具機:客製化競爭力強 石化工業:智慧升級
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1. 投資策略與基金特色

2. 台股展望

3. 基金基本資訊

報告大綱
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瀚亞理財通基金
(本基金之配息來源
可能為本金)

基金資訊

網路泡沫

資料來源：瀚亞投信, 2023/11/30

基金名稱 瀚亞理財通基金(本基金之配息來源可能為本金)

基金經理人 劉家宏

成立日期 2000年11月16日

基金規模 48.74億新台幣

投資目標
• 本基金動態平衡投資於股票與債券，股票部位的投資比

重半年平均介於30%~70%間
• 主要持股為傳產類股，需占持股比重的50%以上

計價貨幣 新台幣

配息方式 月配
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股票, 67.7%

定存, 2.8%

債券, 28.7%

現金及約當現金, 

0.8%

瀚亞理財通基金
(本基金之配息來源
可能為本金)

資產配置

股票產業分布資產配置

13.5%

9.3%

6.1%

4.6%

3.8%

3.5%

2.6%

2.2%

22.0%

半導體業

特殊證券

電腦及週邊設備業

塑膠工業

電機機械

航運業

金融保險業

油電燃氣業

其他

資料來源：瀚亞投信, 2023/11
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瀚亞理財通基金
(本基金之配息來源
可能為本金)

前十大持股

資料來源：瀚亞投信, 2023/11

類別 產業 占比

富邦科技 ETF ETF 9.3%

台積電 股票 電子–半導體 8.6%

102央債乙1 債券 公債 8.5%

103央甲14 債券 公債 7.9%

111央債甲7 債券 公債 5.1%

111央甲10 債券 公債 3.2%

聯發科 股票 電子–半導體 2.8%

台塑化 股票 油電燃氣 2.2%

大學光 股票 生技醫療 2.2%

南亞 股票 塑膠工業 2.1%
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瀚亞理財通基金
(本基金之配息來源
可能為本金)

歷史績效表現

資料來源：Lipper, 2023/11/30,台幣計價

績效(%) 3個月 6個月 今年以來 1年 2年 3年 5年
3年標準差
(年化%)

本基金
(台幣累積) 1.54 4.48 15.13 12.41 2.34 25.65 53.35 12.76

排名 7/15 15/15 15/15 14/15 6/15 7/15 14/15 1/15

成立以來淨值走勢
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瀚亞投信及團隊簡介

集團及公司簡介

資料來源：保誠集團，截至2021/6/30。瀚亞投資，截至2022/12/31。*資料來源：Asian Investor，瀚亞投資於2015年、2017年及2018年榮獲此大獎肯定。

保誠集團成立至今

28兆
台幣

175年
歷史

亞洲
領先

20年
在台

6.8兆
台幣

全球資產管理規模 瀚亞資產管理規模 亞洲領先資產管理
公司

亞洲年度最佳基金
公司大獎(三度)*

瀚亞投資2000
年進入台灣市場
(原保誠投信)

母公司英國保誠集團，管理全球超過28兆台幣資產

瀚亞投資，三度榮獲亞洲年度最佳基金公司大獎
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得獎紀錄

資料來源：瀚亞投信整理，截至2023/11/30

投資團隊實力堅強

2020年 Benchmark年度台灣基金獎-最佳表現基金大獎
【 Benchmark指標】新台幣平衡型股債混和-同級最佳

2012年 金鑽獎-最佳債券股票平衡型基金-一般型股10年期
此大獎為【台北市金融研究發展基金會】所頒發

2011年 金鑽獎-最佳債券股票平衡型基金-一般型股10年期
此大獎為【台北市金融研究發展基金會】所頒發

2021年 Benchmark最佳基金公司獎-台灣股票
【 Benchmark指標】最佳基金公司獎-同級最佳

2018年 亞洲年度最佳基金公司
此大獎為【 Asian Investor】所頒發

2018年 理柏基金獎-最佳股票團隊
此大獎為【 Lipper理柏】所頒發

2022年 Benchmark最佳基金公司獎-台灣股票
【 Benchmark指標】最佳基金公司獎-傑出表現
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瀚亞投信及團隊簡介

資料來源：瀚亞投信，資料日期截至2023/11

理財通基金經理人
劉家宏
14年投資研究經驗
現任瀚亞理財通基金
、高科技基金經理人
元大投信基金經理人
台灣大學分子與細胞生物
學碩士

投資研究處副總
賴盈良 CFA
16年投資研究經驗
瀚亞投信研究投資部副總
元大投信環球市場部協理
華盛頓大學財務部投資經理
美國華盛頓大學企管碩士

2018理柏基金獎

最佳股票團隊

台股團隊首席經理人
姚宗宏
18年投資研究經驗
現任瀚亞外銷基金經理人
元大投信基金經理人
中國信託投信基金經理人
日盛投信基金經理人
台北大學經濟碩士

資產管理部-國內股票
首席經理人
劉博玄 CFA, CSIA
16年投資研究經驗
瀚亞資產管理部-國內股票首席經理人
元大證券證券投資部協理
元大投信基金經理人
台灣大學會計碩士

投資長暨投資研究處副總
林如惠 CFA
23年投資研究經驗
瀚亞投信投資長暨研究投資部副總
瀚亞投信國際部副總
保德信投信國際投資部副總
美國華盛頓州立大學傳播碩士

資產管理部-國內股票經理人
陳韋翰
11年投資研究經驗
現任瀚亞資產管理部-國內股票經理人
德銀遠東投信投資研究部研究員
宏泰人壽固定收益部利率商品科研究員
元大寶來投信固定收益部研究員
台灣科技大學財務金融所碩士

劉蓓珊
22年投資
研究經驗

資產管理部
首席經理人

國內投資部-菁華基金
經理人
鄭行甫 CFA
10年投資研究經驗

郭健良
7年投資
研究經驗

資產管理部
經理人

資產管理部
經理人

游恩慈
4年投資
研究經驗

國內投資部-中小型基金
經理人
葉彥廷
7年投資研究經驗

瀚亞投信菁英團隊，投資研究實力堅實

團隊平均擁有超過13年投資研究經驗
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Appendix

利息收入稅制總整理

網路泡沫

資料來源：瀚亞投信整理

對象 個人 法人

境內
基金

資本利得：免稅

配息來自資本利得：財務交易所得，停徵證所稅

配息來自境內，利息收入合計>27萬：綜所稅

配息來自境內>單次20,000：二代健保補充保費

配息來自境外：最低稅負制

資本利得：最低稅負制

配息：營所稅

境外
基金

資本利得：最低稅負制

配息：最低稅負制

資本利得：營所稅

配息：營所稅

台股
現金
股利

1. 單一稅率28%，分開計算，合併申報

2. 合併申報，股利8.5%扣抵，每戶以8萬為限

以上二擇一

股利>單次20,000：二代健保補充保費

台股及台股ETF資本利得：最低稅負制

台股及台股ETF現金股利：免稅

台股持滿三年，證交所得減半計入基本稅額
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本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理
公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本
文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，此外，匯率走勢亦可能影響所投資之海外資產而使資產價值變動。另，內
容如涉新興市場之部分，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦可能低於已開發國家，而使資產價
值受不同程度影響，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金
支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能
因市場因素而上下波動。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用，基金配息組成項目揭露於本公司網站。

有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至下列網址查閱：公開資訊觀測站 :
http://newmops.tse.com.tw、瀚亞證券投資信託股份有限公司: http://www.eastspring.com.tw或於本公司營業處所:
台北市松智路1號4樓，電話:(02)8758-6699索取/查閱。 瀚亞投信獨立經營管理 PM20231226-1

警語
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