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台股展望與瀚亞高科技/理財通
基金報告
股票投資暨研究部 劉家宏
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2. 盤勢觀察重點
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國際情勢-IMF:全球目前是”A Rocky Recovery”

Source: IMF，中央通訊社，Apr
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國際情勢- 矽谷/瑞信危機不等同於金融海嘯

資料來源：財經M平方
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AI應用只會越加廣泛(不是僅有當下火熱的聊天功能)，且非侷限電子產業

Source: Zeiss,,大學光

Smile 1代: 27s

Smile 2代: 10s
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AI Servers成為科技應用中逆勢突破點

Source: TrendForce
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高科技基金
核心及類股持有

Source:公會,瀚亞投資彙整

瀚亞高科技基金 資料日期：2023-3-31

台積電 世芯 大學光 嘉澤 力旺 合計

8.68 7.38 5.24 4.99 4.84 31.13

類別 百分比

半導體IC設計 31.24%

半導體製造 12.73%

電子零組件 21.78%

電腦與周邊 7.61%

光電 4.40%

通信網路 1.60%

零售百貨 6.34%

生技 5.24%

電機電纜 2.02%

現金 7.03%

總計 100.00%
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理財通基金
核心及類股持有

Source:公會,瀚亞投資彙整

瀚亞理財通基金 資料日期：2023-3-31

台積電 富邦台灣科技 大學光 台塑 台塑化 合計

9.01 8.86 3.53 2.52 2.36 26.28
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瀚亞高科技基金績效

Source:公會,瀚亞投資彙整

【Domestic Funds Performance】 20230331

YTD 1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y

Return
Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile

    Tech Fund

瀚亞高科技基金 High Technology 20.57% 9/23 2 4.94% 16/23 3 20.57% 9/23 2 18.23% 15/23 3 -11.05% 12/23 2 10.49% 7/23 2 118.72% 4/23 1

電子指數 TSE Electornic Index 17.47% 4.63% 17.47% 24.20% -8.58% -7.89% 75.82%

【Domestic Funds Performance】 20230331

YTD 1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y

Return
Peer
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Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile

    Tech Fund

瀚亞高科技基金 High Technology 20.57% 9/23 2 4.94% 16/23 3 20.57% 9/23 2 18.23% 15/23 3 -11.05% 12/23 2 10.49% 7/23 2 118.72% 4/23 1

電子指數 TSE Electornic Index 17.47% 4.63% 17.47% 24.20% -8.58% -7.89% 75.82%
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瀚亞理財通基金績效

Source:公會,瀚亞投資彙整

分類指數 Sub-Index

787.37 -0.31 980.30 -0.47 778.01 -0.37 1086.60 -0.83 1063.21 -0.17

1217.83 -0.45 1475.20 -0.67 1203.75 -0.53 1577.49 -1.15 1568.71 -0.17

分類指數樣本資訊 Sub-sample Statistics

1.2005% 1.2241% 1.3258% 1.3238% 1.6629%

2.16 4.19 6.09 8.58 18.67

1.0766% 1.1265% 1.1482% 1.2055% 1.3992%

2.11 4.03 5.79 8.02 15.90

價格指數 YTD 0.08% 4.78% -5.03% 0.60% 0.71%

總收益指數 YTD 0.40% 5.07% -4.70% 0.91% 1.14%

總收益指數 Total return index

加權平均票面利率 

(Weighted average coupon rate)

加權平均到期年限 

(Weighted average years to 

maturity)

加權平均殖利率 (Weighted 

average yield to maturity)

加權平均存續期間 

(Weighted average duration)

1~3年(years) 3~5年(years) 5~7年(years) 7~10年(years) 10+年(years)

價格指數 Price index

 【Domestic Funds Performance】 20230131

YTD 1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y

Return
Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile Return

Peer

Ranking
Quartile

    Tech Fund

High Technology 7.48% 12/23 2 7.48% 12/23 2 12.65% 18/23 4 0.58% 15/23 3 -16.04% 6/23 1 11.82% 6/23 1 65.96% 4/23 1

TSE Electornic Index 10.84% 10.84% 21.67% 2.12% -16.52% -8.54% 41.50%

　Small Cap Fund

Small and Mid Capital 5.74% 11/17 3 5.74% 11/17 3 8.64% 17/17 4 -4.67% 17/17 4 -23.25% 15/17 4 -2.64% 14/17 4 40.52% 13/17 3

TSE OTC Index 8.01% 8.01% 18.50% 6.11% -9.41% 8.49% 37.40%

　General Equity Fund

Export 6.74% 34/79 2 6.74% 34/79 2 12.26% 65/79 4 -0.52% 52/79 3 -21.87% 63/79 4 2.16% 46/79 3 36.87% 47/79 3

Essence 5.40% 66/79 4 5.40% 66/79 4 9.80% 75/79 4 -1.51% 59/79 3 -25.10% 74/79 4 -0.49% 55/79 3 40.96% 40/79 2

TWSE Index 7.98% 7.98% 17.88% 1.77% -13.63% 0.84% 32.80%

　Balanced Fund

Balance 4.88% 8/19 2 4.88% 8/19 2 11.75% 11/19 3 1.05% 12/19 3 -7.00% 7/19 2 7.84% 5/19 1 29.16% 9/19 2

Balance (Gross return) 4.99% 4.99% 12.08% 1.71% -5.68% 10.48% 33.12%

Balance BM 5.08% 5.08% 12.50% 1.58% -8.19% 4.53% 24.79%

　Balanced Fund

Balance 7.89% 18/19 4

Balance (Gross return) 8.22%

Balance BM 9.16%

7.89% 18/19 4 12.10% 12/19 3 -4.25% 8/19 2 3.60% 8/19 2 48.98% 12/19 3

8.22% 12.76% -2.93% 6.24% 52.94%

9.16% 14.12% -5.13% 1.15% 45.80%
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近期市場看法及基金
調整策略

Source:公會,瀚亞投資彙整

市場看法：

雖然Q1底歷經市場對於通膨僵固以及銀行倒閉恐慌上升，我們仍維持今年

H1外銷逐漸打底，並在H2有逐漸反彈的基調；內需則自去年H2即已開始

復甦。

產業：

AI/綠能/EV等長線趨勢不變，接近除息高峰期，高殖利率股也熱門。

操作策略：

大趨勢類股僅做微調，但進入Q2後將對部分持股進行短期調整(例如高殖

利率股)。
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. 以上內容僅供參考，並非為投資人提供投資建議，請勿將其視為投資任何有價證券或其他金融產品之建議或要
約。投資人如欲進行投資，應自行判斷投資標的、投資風險，承擔投資損益結果，瀚亞投信及其董事、受僱人
不因此而承擔任何損害賠償責任。

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收
益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前
應詳閱基金公開說明書，並考慮是否適合本身之投資。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本
基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至下列網址查閱：基金資訊觀測站、公開資訊
觀測站、瀚亞投信官網或於本公司營業處所：台北市松智路1號4樓，電話：(02)8758-6699索取/查閱。

瀚亞投信獨立經營管理

警語

http://www.fundclear.com.tw/
http://mops.twse.com.tw/
https://www.eastspring.com.tw/

