
eastspring.com

eastspring.com.tw

瀚亞多重收益優化組合基金

(本基金得投資於非投資等級之高風
險債券基金且配息來源可能為本金）

Rebecca Lin

2021年3月



eastspring.com

2

AGENDA

I. 基金淨值走勢

II. 市場回顧與展望

III. 基金投資組合與策略



3

基金淨值走勢 (成立以來至2021年2月底)

瀚亞收益優化組合

平衡型組合同業平均
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市場回顧
投資氣氛熱絡

投資人對股市保持樂觀 美國交易量暴增
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市場回顧
投資氣氛熱絡

部分新興國家受惠本地資金流入 推升股市交易量



7

市場回顧
投資氣氛熱絡

中國新開戶數持平
一月中國境內股票/混合基金

新募集金額創新高
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市場展望
經濟成長將加速

全球經濟成長可望加速媒體焦點由疫情轉向通膨
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市場展望
長期通膨仍可控

美國核心物價長期低於預期 勞工成本上揚預示物價將上漲
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市場展望
升息預期提前

市場預期聯準會可能自
2023年上半年開始升息

股票與美國十年債走勢關聯
因利率走升背景而異



11

市場展望
利率與股市

依據歷史資料 美國利率曲線走陡後股市走揚機率高

Source: Bespoke

curve steepened by at least 75 bps in a six-month period
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市場展望
短線修正

投資氣氛由過熱回到中性整體金融環境維持穩定
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市場展望
股市趨勢向上

企業獲利上修 近期市場風格輪動
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瀚亞多重收益優化組合基金

基金規模 71.8億

資產配置

M&G OI 

28.3%

投等債
10.2%

高收債
10.5%

股票
34.2%

現金
12.9%

匯率避險

幣別
%

避險
比例

台幣 63

人民幣 89

南非幣 90

澳幣 93

紐幣 80

資料來源: EITW, 2/28/21

新興債
3.9%
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投資策略

近期隨經濟前景改善，通膨預期上升，全球利率同步走揚，市場擔憂升
息可能提前，導致金融資產震盪拉回，2021年全球持續復甦，通膨跳
升為短期現象，我們對整體金融市場中期展望保持樂觀。由於市場輪動
快速，基金股票布局以全球型為主搭配景氣循環與趨勢成長題材，債券
投資以較具收益吸引力的彈性策略為主。

近期觀察重點
1. 利率走勢。
2. 美國財政刺激與施政重點。
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本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金
之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證
最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金
之績效，此外，匯率走勢亦可能影響所投資之海外資產而使資產價值變動。另，內容如涉新興市
場之部分，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度亦可能低於已開發國家，
而使資產價值受不同程度影響，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金的配息可能由基金
的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息率不
代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。*本
基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金配息組成項目揭露於本公司網站。

有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至下列網址查閱：
公開資訊觀測站: http://newmops.tse.com.tw、瀚亞證券投資信託股份有限公司：
http://www.eastspring.com.tw 或於本公司營業處所：台北市台北市松智路1號4樓，電話：
(02)8758-6699索取/查閱。

瀚亞投信獨立經營管理

警語

http://www.eastspring.com.tw/

