
事件背景：美國空襲伊朗後，造成市場對伊朗封閉荷姆茲海峽可能性的擔憂
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瀚亞投資基金為瀚亞投資(Eastspring Investments)旗下之子基金，瀚亞投資為依據盧森堡大公國法律組成之變動資本開放型投資公司，並指定瀚亞投資(盧森堡)股份有限公司擔任其基金
管理機構。本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負
責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書，並考慮是否適合本身之投資。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，
可能導致原始投資金額減損。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。當市場利率下降、基金投資組合中有發行機構無法
償付利息或本金等情形發生，將可能影響實際配息率。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金配息組成項目揭露於本公司網站。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或
未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險
之投資人。投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重。就申購手續費屬後收型之T3級別，手續費雖可遞延收取，惟每年仍需支付1％的分銷費，可能造成
實際負擔費用增加。分銷費用反映於每日基金淨資產價值，為每年基金淨資產價值之1%(約每日0.00274%)。在原始申購日屆滿三年之次一營業日，T3級別自動免費轉換為相應的A級別。
投資人申購手續費屬後收型之T3級別前，應向銷售機構確實瞭解前收與後收級別之費用差異。申購收取遞延手續費之S類型受益權單位者，其手續費之收取將於買回時支付，且該費用將
依持有期間而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型之受益權單位完全相同，亦不加計分銷費用。S類型受益權單位另設有買回及轉換(轉申購)限制，請詳閱公開說明書。依主管機
關之規定，對於高齡金融消費者及弱勢族群投資人，本公司於辦理基金銷售業務時，不主動介紹屬高風險之基金產品；且本公司於受理基金申購時，將審慎評估（包括但不限於）投資人
之投資知識、投資經驗、財務狀況、生理狀態、教育與金融知識水準及社群關係等風險承受度評估項目，以有效評估辨識其風險承擔能力。因此為保障您的投資權益，建議您審慎評估您
的投資風險承受度。本公司對有關高齡金融消費者重大權益義務變更，包括但不限於契約變更、撤銷、解除，鉅額資金或資產異常轉移等，將以電話、書面、或電子郵件等妥適之方式進
行通知。此外，對於高齡金融消費者之特殊行為，亦採取關懷提問之方式，以提醒投資人注意交易風險，防範高齡金融消費者受詐騙。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）以
及本基金近12個月內由本金支付配息之相關資料，已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至下列網址查閱：基金資訊觀測站： http://www.fundclear.com.tw、公開資訊
觀測站： https://mops.twse.com.tw、瀚亞證券投資信託股份有限公司: http://www.eastspring.com.tw或於本公司營業處所:台北市松智路1號4樓，電話:(02)8758-6699索取/查閱。
瀚亞投信獨立經營管理。PM20250624-1

本資料內容僅提供予特定對象，請勿擷取部分或全部資料予非特定對象。市場有潛在風險，過去績效不代表未來之績效表現。

從伊朗風險到FOMO，害怕錯過行情心理或成股市反彈契機

油價仍維持在去年的區間內

資料來源：倫敦證券交易所集團資料庫，2025/6/20

2024年平均

2025年平均

上月布蘭特原油價格

週末(6月21日)美國對伊朗發動空襲，推升

布蘭特原油價格每桶升破75美元(右圖)。

油價雖仍低於今年一月的高點，但市場再

度關注油價是否可能進一步上漲。

其中最主要擔憂是，如果伊朗封鎖全長約

21英里的荷姆茲海峽，將造成重大影響。

該海峽約有全球20%~30%的石油與天然

氣運輸通過，若伊朗採取行動，油價可能

在短期內飆升至每桶100美元或更高。

原油價格：油價上升並不會持續太久，當前供需條件寬鬆有助於壓抑油價

儘管存在此風險，但我們傾向認為伊朗不太可能封閉海峽或攻擊沙烏地阿拉伯等鄰國的油氣設

施，有兩項重要原因：

此行動可能導致美國更強力地報復，而目前伊朗的軍力已經受到削弱

更重要的是，這將傷害到它的盟友中國的石油供應

即使荷姆茲海峽被封鎖，我們認為油價也不會持續數季居高不下，將此次事件與1973年與1979



年的石油危機比較過於極端，且重演可能性極低，原因如下：

當前的供需條件較過去寬鬆：全球每單位GDP的油耗已從0.12噸油當量降至目前的不到0.05

噸；美國也已由淨進口國轉為淨出口國，若油價持續高於每桶80美元，美國頁岩油、加拿大

與部分非洲產油國的供應自然會逐步增加。

攻擊伊朗尚未也不太可能引發OPEC全面禁運：若情況如我們預期， OPEC的部分閒置產能會

在30~40天內釋放。而根據Energy Intelligence估計，目前OPEC仍有約每日580萬桶的產能

盈餘。
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自1970年代初起，石油消耗佔GDP比例已下降約95%

資料來源：世界銀行, 2025

每千美元GDP的石油當量
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管理機構。本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負
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FOMO (fear of missing out) 再現？市場情緒可望回暖，風險資產或將挑戰新高
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美國與中國企業獲利預期修正已轉為向上

資料來源：倫敦證券交易所集團資料庫，2025/6

中國企業獲利預期修正(2年期標準化統計值)
美國企業獲利預期修正(2年期標準化統計值)
日本企業獲利預期修正(2年期標準化統計值)
印度企業獲利預期修正(2年期標準化統計值)
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若伊朗不採取反擊行動，我們預

期美元將繼續走弱，市場將對風

險性資產轉趨樂觀：

企業獲利預期上修：考量到關

稅對美國與亞洲成長的影響，

迄今為止比人們預期的還要輕

微，或是更慢浮現，這也帶動

了美國與中國近期企業獲利預

期出現上修(右圖)。

關稅寬限可期：評估美國總統

川普可能在7月初90天協商期

限到期時，正式對外國加徵關

關稅的風險。我們認為從迄今為止的作為來看，延長期限的可能性更大，至少會對最重要的

貿易夥伴給予更多寬限，如中國與歐盟，以及可能包括日本、韓國與台灣。

FOMO害怕錯過行情效應：在受到4月2日對等關稅衝擊後，機構投資人目前大多已將風險性

資產部位調整至偏低或中性配置。然而，在各國央行降息背景下，貨幣市場流動性十分充裕。

這意味著在石油或關稅議題上，如果沒有再出現新變數，我們認為受FOMO (fear of missing

out，害怕錯過行情) 效應影響，股市將有機會再次挑戰歷史高點。

從伊朗風險到FOMO，害怕錯過行情心理或成股市反彈契機


	投影片 1
	投影片 2
	投影片 3

